. LLEHTP MEXOYHAPOAHbIX

'- U CPABHWUTENbHO-

.’ NPABOBbIX
.’ WCCNEADBAHMWMA

CnpaBka 1o HeMelnKOMY IpPaBy KO BTOPOMY KPYIJIOMY CTOJIY
DOUHAHCOBOIO KiIyda
«JloroBop 3aiima u kpeauTHbIi JoroBop. Hosesibl ctatsn 807 I'K P®D»

Iloozomoenerno
AHO «l]enmp medHcOyHApOOHbIX U CPABHUMENbHO-NPABOBHIX UCCIE008AHULLY

MOCKBA
2018



. LLEHTP MEXOYHAPOAHbIX

'- U CPABHWUTENbHO-

.’ NPABOBbIX
.’ WCCNEADBAHMWMA

1. KoHceHcyanbHbBI XapaKTep 10roBopa 3aiima
1.1.11epexoa K KOHCEHCYAJIbHOM MOEJIH

Ceronus B ['epManuu 10roBop 3aiimMa cuuTaeTcs koHceHcyanbHbM (§ 488 TTY)!. Ilo pedopmbl
oOsi3arenbecTBeHHOTO mpaBa 2001 roga Bompoc 0 Mpupoje J0roBopa 3aiiMa ObUT MPEeIMETOM
AKTHUBHBIX JOKTPUHAIBHBIX AUCKyccHil. PaHee 3akoHOJaTesNb HAMEPEHHO OTKAa3bIBAJICS JaBaTh
KaKy10-1100 KOHKpeTHYI0 kBanmdukamuro. [Tocie Bctymienus B cuny I'TY rocnoacTByronmm
CTaJIo IPEJICTABIEHUE O IOrOBOPE 3aliMa KaK O peaJIbHOM J10roBope. Eciu ke CTOPOHBI TOCTUT AN
COIVIALIEHUsl O IepeAaye IMpeaMeTa 3aiiMa, TO TaKoe COrJalleHHe KBaTU(QHUIHMPOBAIOCH Kak
TIpeIBApUTEIbHBIN JOrOBOP, KOTOPKIi ObLI HAMPABJIEH Ha 3aK/II0YEHKE I0r0Bopa 3aiimMa’, OHaKo
y)ke B paHHMH mepuoj mnocie npuHstus I'TY u ocobeHHO BO BTOpoil mosoBuHe XX Beka
KBaJM(UKAIMA TOrOBOPA 3aiiMa KaK peajbHOIo JOroBOpa, a 3a0JIarOBPEeMEHHOI0 COTJAlleHUs —
KaK [peIBapUTENLHOTO JOrOBOPa CTaNa MOIBEPraThCsl KPUTHKE’.

Kak orMeuaercss B HEMELIKOM JOKTPUHE, JUCKYCCHS O KOHCEHCYalbHOM WM PEajibHOW MPUPOJE
JIOTOBOpa 3aliMa YK€ JOJIIO€ BpeMs HE HMeNla IPAKTUYECKOIOo 3HAYECHHMS M HMeEJIa YHCTO
JIOTMATHYECKyI0 Tpupoay*. THIOBBIE JOTOBOpHl OAHKOB 3alONHAIM BCE MPOOENsl B
peryJIupoBaHUM".

Kpome Toro, 3akoH o morpedurenbckoMm kpeaute 1990 roma yxe MCXOAMT U3 KOHCEHCYATbHON
MO/IeNIN IOroBopa 3aiiMa. Peopma 06s13aTeIbCTBEHHOTO MpaBa 3aKpernnia KOHCEHCYaJIbHBIN 3aeM
B KadecTBe oOmell monemu®. KoHCTpyKuus NpeaBapuTeNbHOTO 0roBOpa B JOrOBOpE 3aiiMa
Tereph MOYTH HE HMEET MPAKTHIECKOTO 3HAYEHHS .

3aKOHOAATENbHOE NMPU3HAHME KOHCEHCYaJbHOW Mojenu Jorosopa 3aiima B I'TY He moBiexio
3HAYUTENIbHBIX U3MEHEHUN B MpakTuke. B nmokTpuHe o603Hayanach MOTPEOHOCTh B M3MEHEHUU
JIOTMaTHYECKOTO0 OOBSACHEHUS, B YAaCTHOCTH, KacaTeJIbHO MOMEHTa BO3HUKHOBEHHS IpaBa
TpeOOoBaTh MPOLIEHTHI 110 JOTOBOPY 3aiiMa, YTO, OJIHAKO, HE HAIIIO MOIIEPIKKU IOCTIOACTBYIOIIETO

MHCHI/IHS.

1.2.loroBop 3aiiMa 1 10r0BOP KpeauTa

B xone pedopmbr obszaTenscTBeHHOT0 NipaBa 2001 roxa B I'TY Obun mepeHeceHbl MOI0KESHUS
3akoHa o morpedutensckoMm kpeaute (Verbraucherkreditgesetz). 3akon onepupoBan MoHsITHEM

! Staudinger/Freitag BGB § 488. Rn. 12. BeckOGK/Binder, 1.6.2018, BGB § 488. Rn. 9.

2 Staudinger/Freitag BGB § 488. Rn. 11. BeckOGK/Binder, 1.6.2018, BGB § 488. Rn. 9.

3 Staudinger/Freitag BGB § 488. Rn. 11.

4 Schimansky/Bunte/Lwowski, Bankrechts-Handbuch 5. Auflage 2017. § 76. Pamp. Darlehensvertrag. Rn. 5.

5 BeckOGK/Binder, 1.6.2018, BGB § 488. Rn. 9.3. Heermann P.W. Geld und Geldgeschifte. 2003. S. 311.

¢ Staudinger/Freitag BGB § 488. Rn. 11-12.

"MiiKoBGB/Berger, 7. Aufl. 2016, BGB § 488 Rn. 16.

8 Cm.: Miilbert P. Die Auswirkungen der Schuldrechtsmodernisierung im Recht des ,,biirgerlichen Darlehensvertrags
// WM 2002 Heft 10, 465.
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KpPEIMTHOIO J0roBOpa, BKJIIOYABIIEM B ceOs JOroBOp 3aiiMa, OTCPOUKY IUIaTeka M «UHYIO
¢uHaHCOBYIO MoMouIb» ((pUHAHCOBBIA JU3UHT U T.1.). [Ipu mepeHoce 3akona B I'TY monsarue

KPEIUTHOTO JOrOBOpa Kak pOJOBOrO OBbLIO HCKIIOYCHO, MOTPEOUTEIBCKOMY — 3aiiMy
(Verbraucherdarlehensvertrag) Oblia mocasieHa riiaBa psaoM ¢ J0rOBOPOM JEHEKHOro 3aitma’.
Takum 00pa3zoM, TpaXKIaHCKO-PABOBOE 0003HAYEHHE JIOrOBOpA 3aiiMa CEroHs HE 3aBHCUT OT
cyOBeKTHOro cocTaBa. B JOKTpUHE eCTh NpeAIoKeHNs BEPHYTh MOHATHE KPEIUTHOIO I0IOBOpPa B
I'TY, cienas ero pojoBhIM, O 06pasily 3akoHa o noTpedurensckoM kpeaute'’. 06 0603HaYeHUN
ATHM TEPMUHOM CHIeNU(UKU CyOBEKTHOTO COCTaBa PEYU HE UJICT.

? Meincke E. Hingst K.-M. Der Kreditbegriff im deutschen Recht — de lege lata und de lege ferenda // WM 2011 Heft

14, 633. S. 635-636.
19 Cm.: Meincke E. Hingst K.-M. Op. cit. S. 639.
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2. BosBpaTHocTb 3aiima B 'epmanun
2.1. HecoBnaaenune o0bema 3aiiMa 1 CcyMMbI BO3BpaTa 3aiimMa

OO0s3aHHOCTD 3aeMIMKa BO3BpaTUTh 3aliMOJIaBlly CyMMY 3aiiMa SIBJISI€TCS HMMMAaHEHTHOM
JIOTOBOPY 3aiiMa ¥ HMeeT KOHCTHTYTHBHOE 3HaueHHe NPU KBaIM(pUKAIIMU 3TOr0 THIIA JoroBopa’ .
B 10 ke BpeMs 00513aHHOCTD 110 BO3BPATY 3aiiMa, XOTsI U BOZHUKAET KaK CJIEJCTBUE BbI1ayM 3aiiMa,
HE HMEET BCTPEYHOI'O IO OTHOLIIEHUMID K HEMYy XapakTepa W HE HAaXOAUTCI C HHM B
CHHAJLIarMaTUYECKOi CBA3H 2.

ITo cmbicimy a63. 1 § 488 I'T'Y, 3aemIuk, 1o o0meMy mpaBuiIy, J0JDKEH BO3BPATHTH 3aiMOIaBITY
Ty € CyMMY, 4TO OH MOJIYYHJI OT 3aiiMO/IaBlia. DTOT MOJAXOJ CAeAyeT NPUHIIMITY HOMUHAINU3MA U
TIpeIIoNaraet, 4To HQIALHOHHBIA PUCK Bo3laraeTcs Ha 3aiimonasua'®. Tem He MeHee CTOPOHBI
MOTYT BKIIOYUTH BaJIOTHYK) OrOBOPKY; TO, YTO B O3TOM Cly4ae OO0BEM MpeqoCTaBICHUS
3aliMoJIaBlla ¥ CyMMa BO3BpaTa HE COBIAJAIOT, HE BIMACT Ha KBAIM(UKALUIO JOroBOpa Kak
jorosopa 3aitma't.

HCCOBH&I[CHI/IC MOKCT HPOABIIATHCSA HE TOJIBKO B CyMMax MpCA0CTaBJICHUA U BO3BpaTa 3a171Ma, HO
A B O0BEKTax npeaoCTaBJICHUA W BO3Bpara. B H€M€HKOI71 JOKTPHUHC YKa3bIBACTCsA, 4YTO IIO
COIVIALIEHUIO CTOPOH J0r0BOpa BELIHOIO 3aiiMa, BMECTO COOCTBEHHO BEILH 3aiiMO/aBel] MOXKET
BO3BPATHThL €€ CTOMMOCTB'°. B KadecTBe puMepa JOKTPHUHA NMPHBOIMT JOTOBOP 3aiiMa 30J10Ta,
CTOPOHBI KOTOPOT'O JOrOBOPHIIKCH, YTO 3a€MIIMK BMECTO BO3BpATa 30JI0Ta MOXKET MPEIOCTaBUTh
3aliMOJIaBIly €ro KypCOBYIO CTOMMOCTh Ha MOMEHT CO3pEBaHUS OOS3aHHOCTH IO BO3BpATY
npeameTa 3aiimMa'®. OGs3aTenbCTBO 3aeMIIMKaA ABIAeTcs (aKyIbTaTHBHBIM; OHO HE H3MEHSET
XapakTepHYIO Ul A0rOBOpa 3aiiMa 00sS3aHHOCTH 1O BO3BpaTy. Takoil TOroBOp ¢ TOYKH 3pEHHS
MPaBOBOM KBATM(PHUKAIIMNA OCTAETCS JOTOBOPOM BEIITHOTO 3aiimal’.

2.2. IIpaBoBasi npupoAa rMOPHIHBIX U KOHBEPTHPYEMBIX 32iiMOB
I'uOpuanble 3aliMbl

Paccmotpenue mpoGiieMbl BO3BpaTHOCTH 3aiiMa BMECTE C TMPABOBOM MPUPOIOM TUOPHUIHBIX
3aliIMOB MPEATNOJIAraeT OTBET HA BOMIPOC, MOKET JIM CYIIECTBOBATH JOTOBOp 3aiiMa, pa3smep
BO3BpaTa CyMMBI 3aiiMa 1O KOTOPOMY CTaBUTCS B 3aBHCHUMOCTh OT (DMHAHCOBBIX MOKa3aTenei
3aiimonaBia. Hemenkas NTOKTpUHA OTBEYaeT OTPULIATENIBHO: TAKOE YCIOBHUE HE COIIACYeTCs ¢
MPAaBOBOM MPUPOJIOK JOroBOpa 3aiiMa, KOTOPBIA MPEANOJaraeT B KayeCTBE KOHCTHUTYTHBHOIO

' MiiKoBGB/Berger, 7. Aufl. 2016, BGB § 488 Rn. 42.

12 MiiKoBGB/Berger, 7. Aufl. 2016, BGB § 488 Rn. 42-43.

13 Staudinger/Freitag BGB § 488. Rn. 167. MiiKoBGB/Berger, 7. Aufl. 2016, BGB § 488 Rn. 46.

!4 Langenbucher/Bliesener/Spindler/Steffek, 2. Aufl. 2016, BGB § 488 Rn. 71.

15 BeckOGK/Lohsse, 15.6.2018, BGB § 607 Rn. 72.

16 BeckOGK/Lohsse, 15.6.2018, BGB § 607 Rn. 11. MiiKoBGB/K. P. Berger, 7. Aufl. 2016, BGB § 607 Rn. 17.
Kronenwett H. Sachdarlehen (Goldleihe) und Lifo-Bewertung // FR 1995, 497.

17 BeckOGK/Lohsse, 15.6.2018, BGB § 607 Rn. 11. MiiKoBGB/K. P. Berger, 7. Aufl. 2016, BGB § 607 Rn. 17.
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yCJI0BUs BO3BpaTHOCTH 3aiimal!®. Ecimu ke oT (MHAHCOBBIX MOKa3aTesel 3acMINMKA 3aBUCHT
TOJILKO pasMep IIPOLIEHTOB, TO JOTOBOP MOKET OBITH JOrOBOPOM 3aiima (partiarische Darlehen)!.

B cunmy cBOGOIBI 1OTOBOpa CTOPOHBI MOTYT 3aKJIIOUUTH JOTOBOP, B COOTBETCTBHU C KOTOPHIM
BO3BPAT MPEAOCTABICHHOTO (PMHAHCHPOBAHUS BO3BPAIIAETCS B pazMepe, 3aBHCAILIEM OT ycIexa
(unancupyemoro cyobekta. OnHAKO Takoll J0roBop He siBjseTcs goropopom 3aiima’’. Eciu
CTOPOHBI MPECIIEAYIOT OOIYO 1IeITh, He 00BEIUHSIS IPH ATOM UMYIIECTBO, TO TaKast KOHCTPYKIIUS
CUMTAeTCsi HEIVIACHBIM TOBapuIlIEecTBOM ¢ ydactueM B yObiTkax (stille Gesellschaft mit
Verlustbeteiligung), kotopoe perynupyercst Toproeim koaexkcom ®PI' (Handelsgesetzbuch; §
230 u ganee)?'. YuacTus B npuOBUIH ¥ yOBITKAX KOMIIAHMU MOKHO JIOOUTHCS 1 6€3 00pa3oBaHus
HETJIACHOTO TOBApHUIIECTBA, KOTJa CTOPOHBI HE MPECIEAYIOT OOIIYIO Lesb. DTO JOCTUrAETCs C
HOMOIIBIO 0053aTEILCTBEHHBIX IIPaB HA y4acTUe B IPUOBUIM, KOTOPBIE IPUHAIIEKAT CyOBEKTaM,

He ABJIAIOMIUMCS y4acTHUKaMU (puHaHcupyemoro nuna (Genussrecht)??,

KonBepTupyemblii 3aem

B I'epmannu konBeptupyemsiii 3aeM (Wandeldarlehen) paccmaTpuBaercss nmperMMyIieCTBEHHO C
TOUYKH 3pEHHS] KOPIIOPAaTUBHOI'O MpaBa, a UMEHHO YCJIOBUN 0J00pEHNsT KOHBEPTUPYEMOTO 3aiiMa
YYaCTHMKAMM 3aeMIIMKA, a TaKXKe peaJbHOro HCIOJHEHUs TpeboBaHMs 3aiiMojaBLa o
KOHBepTaluuu. ['paxx1aHCKO-IIpaBOBOM KBaTU(UKALMY BHUMAHUS yAEISAETCA CPABHUTEIBHO MAJIO.
B T0 Xe BpeMs yka3pIBaeTCs, 4TO IO IPaBOBOM IPHUPOAE OHU IO CYIIECTBY CXOXKH C
KOHBEPTHUPYEMBbIMH OOJIMTallUsiIMHU, O MPHPOJIE KOTOPBIX TUCKYCCHS Belach MPOAODKUTEIbHOE
BpeMs.

Konseprupyemslie obmuramuu — 310 odiurammu mo cMeicay § 793 I'TY, koTopble npeicTaBisoT
co0oil abcrpakTHoe oOs3aTenbeTBO (§ 780 ITVY), obneuenHoe B (opMmy ILEHHBIX Oymar.
JIOTIOTHATETBHBIM 3JIEMEHTOM KOHBEPTHPYEMBIX OOJIMTAIMH SBJISCTCS MPaBO KPEAUTOPA HIIH
JOJDKHUKA (00IecTBa) OOMEHSATh OOJMTalMK Ha aKIMu SMUTEHTa. Yepe3 peanu3ainnio oOMeHa

¥ Baums, Recht der Unternehmensfinanzierung 1. Auflage 2017. § 12 Hybride Finanzierungsinstrumente —
Allgemeines. Rn. 34.

19 Baums, Recht der Unternehmensfinanzierung 1. Auflage 2017. § 12 Hybride Finanzierungsinstrumente —
Allgemeines. Rn. 34. Ho u B 3TOM cilydae He BCerjja UMEET MECTO JoroBopa 3aiiMa. O pa3rpaHndeHuu partiarische
Darlehen un nermacHoro ToBapumiectBa cM.: Baums, Recht der Unternehmensfinanzierung 1. Auflage 2017. § 31
Hybride Darlehen und darlehensihnliche stille Gesellschaft. Rn. 13-17.

20 Baums, Recht der Unternehmensfinanzierung 1. Auflage 2017. § 12 Hybride Finanzierungsinstrumente —
Allgemeines Rn. 34.

2l Hernacnoe TOBapHIIECTBO ABNAETCS «BHYTPEHHMM TOBAPHIIIECTBOM», TO €CTh BO BHENIHUX OTHOIIEHUAX B POIIH
TOBApHIIECTBA He BBICTyIaeT. K HerllacCHOMY TOBapHILECTBY IPUMEHSIOTCS 00IIe HOPMBI O TIPOCTOM TOBAPHILIECTBE
3a MCKJIIOYEHHEM TeX, KOTOpbIe pacCUMTaHbl HA ydyacTHE TOBApHIIECTBA KaKk CyObeKTa BO BHELIHEM 000poTe, U
peryJMpyIoIuUX Bompochl obiero umymecrsa. [logpodnee cm.: Baums, Recht der Unternehmensfinanzierung 1.
Auflage 2017. § 14 Die stille Gesellschaft mit Verlustbeteiligung. Rn. 1-7.

22 Baums, Recht der Unternehmensfinanzierung 1. Auflage 2017. § 12 Hybride Finanzierungsinstrumente —
Allgemeines Rn. 34.
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YHUCTO 0013aTEILCTBEHHOE mpaBo Tpe60BaHI/I${ (HO CyTH, 00513aTENLCTBO 06H_[6CTB8. I10 BO3BpaTy
MpeaoCTaBJICHHOT'O (I)I/IHaHCI/IpOBaHI/ISI) 3aMCHSCTCA Y4aCTUCM B 3MI/ITeHTe23.

B Hemeukoil JOKTpHMHE paccMaTpUBAIOTCSA  pa3jIMYHBIE BO3MOXKHBIC  KBaJTU(UKAIIUH
KOHBEPTHPYEMbIX OOJHMraiuii: Kak JOroBOpa MEHBI, aJbTEPHATUBHOTO 00s3aTEIbCTBA, 3a4eTa
TpeGoBaHHsl O BBIIATE 110 OOJUralMsAM HPOTHB 00s3aTelbcTBA BHECTH BKIax>?. OaHaKo
TOCHOJICTBYIOIICe MHEHHUE B | epMaHiK KBaTH(DUITUPYET KOHBEPTHPYEMBIE OOJTUTAIIUH B KAUECTBE
(baky/IbTaTUBHBIX 00A3aTENHCTB C IIPAaBOM BHIOOpA HA CTOPOHE KPEAUTOPa>> MM JIOIKHHMKA
(3MUTEHTA), B 3aBUCUMOCTH OT TOrO, KaKyK KOHCTPYKIHMIO BBIOpAIH CTOPOHBI®.
VYnpaBOMOYEHHBIN CyOBEKT pealu3yeT CBOE CEKyHJapHOE MpaBoO Ha 3aMEHy IpaBa TpeOOBaHUs
BBIIJIATHI 10 OOIMralMsaM Ha aKLIMU. DTO 03HAYAET, YTO yIIPAaBOMOUEHHBIN CyOBEKT 3aMEHSIET CBOE
IPaBO BO3BpaTa NPeOCTaBICHHON CyMMbI Ha IPABO 3aKJIFOYEHUS JOIOBOpaA MOANUCKY Ha eIle He
BBINYIIEHHBIE aKIMM WM, peXe, Ha CylecTByIomMe akiuuu. Kak cienctBue, M3MEHsSETCs
IPaBOBOE OCHOBAHHWE JIGKALIMX B OCHOBAHUHM OTHOIICHHWI: MPABOOTHOWICHHS W3 OOIMramui
3aMEHSIOTCS IPAaBOOTHOMICHUSIMH O IPHOOPETEHNUH y4acTHs B oOmecTse. [Ipu 3ToM n3HavaIbHbIH
MIaTeX KPEeIUTopa Mo O0NHUranusM o0IIecTBa MpeoOpa3yeTcsi B UCIIOTHEHUE 00s3aTeNIbCTBA 110
BKJIa/ly OyyIlero akiyoHepa, a B Cily4ae C CyIIEeCTBYIOLIMMH aKLIUAMHU — B OIIATy IO JOTOBOPY
KYIUIA-TIPOJIaK>. B CBSA3M € 3TUM B HEMEIKOM JOKTPUHE MHUIIYT, YTO B 3TOM CITy4ae MPOUCXOIUT
U3MEHEHHE Kay3bl C IOMOIIbIO peanu3auuu cekyHiaapHoro mnpasa (Causaidnderung kraft
Gestaltungsrecht)®®. C u3MeHeHHEM IIPaBOBOTO OCHOBaHMS 00A3aTELCTBA CBA3AHO U TO, YTO
YBEJIMYECHUE YCTABHOTO KalMTala MPOMCXOIUT 3a CUYET JACHEKHOTO, a HE HEJACHEKHOTO BKIIAJA.
HenenexHplii BKIag MOXHO OBUIO ObI KOHCTAaTHPOBAaTh B TOM Clydae, €clid o0Jiagarenb
obyuraruit BHOCHJI ObI CBOE MpaBo TPeOOBaHMS O BBHIILIATE MO OOJIUTAIMAM. ITO OBI, COTJIACHO
HEMEIKOMY TpaBy, MOTPeOOBAJIO U OIEHKM TAaKOro HeleHexHoro Bkiaaa. Ilpupona »xe mpasa
KOHBepTalMK 00yCIOBIMBAET U3MEHEHHE NPAaBOBOIO OCHOBaHMSA 0053aTeNbCTBA, U B YCTABHBIN
KalluTajl BHOCUTCA He TpeOoBaHME O BBIILJIATE MO OONMIalusM, a MepBOHAuYalbHas JEHEXHas
CYMMa, [TpeI0CTaBJICHHAs MPH MOKYIIKe 00JIMranuii, KoTopas mpeodpa3yercs B JCHEKHbIH BKIIAJ.

23 Fischer M. Das Wandeldarlehen in Venture Capital-Finanzierungen unter Beteiligung einer GmbH. Frankfurt am
Main, Peter Lang. 2017. S. 41-42. MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 793 Rn. 15. Schwark E. Ist die
Aktienanleihe ein Borsentermingeschéft? // WM 2001 Heft 42, 1973. S. 1977.

24 Fischer M. Op. cit. S. 43-45.

25 DakyIbTaTUBHOE 00A3ATENLCTBO € IPABOM BHIOOPA HA CTOPOHE KPEIUTOPA OTIMYAETCS OT ATbTEPHATHBHOTO TEM,
4ro W 0e3 pealu3aliy CEKyHJApHOTO MpaBa KPEIUTOPOM C CAMOr0 Hayala CYHICCTBYET yXKe ONpelelICHHOS
UCIIONHUMOE 00s3aTeNnbCTBO. B TO ke BpeMs B JOKTPUHE OTMEYACTCS, YTO JOTMaTHYECKOE OTIMYUE
(hakyIIbTaTHBHOTO 00s3aTEIhCTBA C MPABOM BHIOOpa Ha CTOPOHE KPEAWTOPAa W aIbTEPHATHBHOTO OO0S3aTEIBCTBA
HEBEJIIMKO U 0c000ro mpaktudeckoro 3HadeHus He mmeeT. Cm.: Ziegler K.-H. Die Wertlosigkeit der allgemeinen
Regeln des BGB iiber die sog. Wahlschuld (§§ 262 bis 265 BGB) // AcP 1971, 194. S. 204-205. MiiKoBGB/Kriiger,
7. Aufl. 2016, BGB § 262 Rn. 10

26 Fischer M. Op. cit. S. 45. MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 793 Rn. 17. Hiiffer/Koch, 13. Aufl. 2018,
AktG § 221 Rn. 4.

2?7 Fischer M. Op. cit. S. 46. MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 793 Rn. 17.

28 Fischer M. Op. cit. S. 47. MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 793 Rn. 17.
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JleHexHbIN XapakTep BKJIaJa NP KOHBEPTALUU KOHBEPTUPYEMBIX OOJIMTaIMid TIOTBEPKIACTCS
3akoHOM (§ 194 AxiuoHepHOro 3aKoHa)>.

KonBeprupyemslii 3aeM mpearnonaraeT Hajludue JOroBOpa 3aiiMa C MPaBOM 3aiiMOJaBlia WU
3aeMIMKa OOMEHSTh 00s3aTeNbCTBA W3 JIOrOBOpa 3aliMa Ha JOJI0 (aKIWH) B OOIIECTBE
(3aemiuke). [Ipu peanusamnum npaBa KOHBEPTAIIMU KPEAUTOP B JOTOBOPE 3aiiMa JOJIKEH CTaTh
YYaCTHUKOM 3aeMIlMKa. B ominuMe oOT KOHBEPTUPYEMbIX OOJMranuii, KOHCTPYKIUS
KOHBEPTHPYEMOI'0 3aliMa HE yperyJupoBaHa B 3aKOHE, M IPABO KOHBEPTAIIMH BHITCKACT HE
HEMOCPEICTBEHHO U3 3aKOHA, 4 U3 JOTOBOPEHHOCTH CTOPOH>".

. C 1oroBOpHOM MpUPOAON TpaBa KOHBEPTALMM CBsi3aH clenyromuil HroaHc. C TOYKH 3pEHUS

CBO6OI[I:>I AOTrOBOpa, YCTAHOBJICHUC (l)aK}/J'ILTaTI/IBHOFO O6${3aTeJ'H>CTBa, npu KOTOpOM
00s13aTeNbCTBA U3 A0TroBOpa 3aiiMa 3aMEHSIOTCS OTHOIICHHUSIMH IIO HpI/IO6peTeHI/IIO JoJei

00IIeCTBa, SABIAETCA JOMYCTUMBIMS!

. Onmnako cBoOojga JOroBOpa 3/€Ch OTPAHUYMBACTCS
KOHLICTIIMEN CKPBITOrO HEMMYILECTBEHHOIO BKiIana. Ee cyTh 3akitodaercs B TOM, YTO €CIH C
HKOHOMUYECKON TOUKH 3peHusl (aKTUUECKH BHOCUTCS HEJIEHEKHbIN BKJIaJ (B IaHHOM CIyyae —
npaBa TpeOOBaHMs U3 JIOrOBOpa 3aiiMa), TO €ro JAOrOBOPHOE MpeoOpa3oBaHHUE, KOTOPOE HMEET
MECTO B ciydae (aKyJIbTaTUBHOIO 00s3aTeNbCcTBA, B JICHEKHBIM BKIIAJ SBISETCS 00X0A0M
3aKOHOJATEIbHBIX HOPM 00 OLICHKE HEIEHEXKHOT0 BKJIa1a. TpeTby JuLa OKa3bIBAtOTCS OOMaHYyThI:
CO3/aeTcs WUI03Us IPUTOKA HOBOI'O KalUTalla, B TO BPEMs KaK M3MEHEHUs NIPOU30LIUIN JIMLIb B
YacTH MAacCHBOB. B NEHCTBUTENBHOCTH BHOCHMOE NpaBO TpeOOBAaHHUsS BO3BpaTa CyMMBbI 3aiiMa
JIOJKHO OLIEHMBAThCS C TONPABKOM Ha BEPOATHOCTh €ro MCHOHeHUs 2. OJUH M3 apryMEHTOB
TaK)Ke CBSI3aH C TEM, YTO 3a0JIarOBpEMEHHOE BHECEHHUE JIEHE)KHOT'0 BKJIa/la B pacyeTe Ha Oy ty1iee
YBEJIMYEHUE YCTABHOI'O KaIluTaja ABJISIETCS COMHUTENBHBIM. BepxoBHslii cyn @PI" nomyckaer 3To
B Clly4yae, KOI/la BHECEHHAs JCHEXXHas CyMMa €Ille€ HaJIMYEeCTBYeT HA MOMEHT YBEIUYECHUS
YCTAaBHOTO KalmuTasa, JM60 MMEET MECTO CaHaIMs .

B pe3ynbrare cunTaercs, 4To IpyU KOHBEPTUPYEMOM 3aliMe 3aiMOABEL] B PE3YJIbTATE PEATU3ALAN
IpaBa KOHBEPTALMH IMOJyYaeT JI0JII0 B OOIIECTBE B3aMEH CBOETO IpaBa TPeOOBaHUs O BO3BpaTe
3aiiMa, KOTOPOE B CBOKO OYEPEIb ABJIAETCS HEEHEKHBIM BKIagoM>. Ha npakTuke 5T0 00X0uTCs
C MIOMOMIBIO PA3JIMYHBIX 0053aTEIHCTBEHHBIX KOHCTPYKIUH. Tak, 3aliMo/1aBell MpUOOpETaeT A0II0
B YBEJIMYEHHOM YCTaBHOM KaIllUTaJIe 3a CHMBOJIMYECKYIO JCHEXKHYIO IJIaTy, a B OTHOLICHUH
JIOTOBOpa 3aiiMa 3aKJII04aeTcsi JIOTOBOp MPOILEHUS J0Jra, Wi 00s3aTeNIbCTBO 3aeMILMKa

2 Fischer M. Op. cit. S. 52-53. MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 793 Rn. 17.

30 Fischer M. Op. cit. S. 55-57.

31 Fischer M. Op. cit. S. 91-93.

32 Martin K. Die Umwandlung von Geldkrediten in Grundkapital — eine verdeckte Sacheinlage? // ZIP 1994, 589. S.
591.

33 Fischer M. Op. cit. S. 91-93.

3 MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 793 Rn. 17.
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yCTynacetca caMoMy O6H.I€CTBy U MpeKpamacTCsa B PE3YJIbTAaTC COBIAACHUA NOJDKHHKA U
KpeauTopa B OIHOM J'II/II_IC35.

B HeMenkol MOKTpUHE YyKa3blBaeTCs Ha TO, UYTO JUISI PA3jIMYHON KBaTH(UKAIUU TpaBa
KOHBEpTAIlUM B CIIydae C KOHBEPTUPYEMBIMH OOJUTALMSAMH M KOHBEPTUPYEMBIM 3aiiMOM HET
JIOCTaTOYHBIX OCHOBaHUH. C SKOHOMHUYECKON TOYKHU 3PEHUS [IPaBOBbIE KOHCTPYKIUHU B aCIEKTe
KOHBEpTaLMH TOXKAeCTBeHHbIS. KoHBepTHpyeMblil 3aeM IIpeacTaBiseT co0oil (pakyabTaTHBHOE
00s13aTeILCTBO C MPABOM BBIOOpA HAa CTOPOHE 3aliMOJABIIa JTUOO 3aeMIHMKA, TPHU PeaTH3aluN
KOTOPOTO M3MEHSIETCsl Kay3a 00s3aTelnbCcTBa, W MPENOCTaBlIeHHAs 3aliMO/IaBIIEM cymMMa 3aiima
npeoOpazyeTcss B JCHEXKHBIN BKJIAJ B YCTAaBHBIM KaluTal 3aeMIlMKa. Tak Kak I0oJ00HOe
000CHOBaHME HEJNb3s1 BBIBECTH U3 JJOTOBOPEHHOCTH CTOPOH, OHO OCHOBBIBAETCS HAa CHCTEMHOM
TOJIKOBaHMU 3aKoHa. Kak 1 B cilyyae ¢ KOHBEPTUPYEMbIMH OOJIUTallusIMU KOHBEPTUPYEMBbIl 3aeM
IPEJCTaBIsIET COOOM, Kak MpaBWIIO, JAEHEKHBIM 3aeM, U IPENOCTaBICHUE 3aiiMoJaBLa TaKke
clefyeT KBAIM(UIMPOBATh KaK JEHEKHBIH BKJIAJ NPU peaid3alud MpaBa KoHBeprauuu. U
HaKOHeI[ 11eJIb KBaJu(UKAIMK TUIaThl 32 O0JIMraliii B Ka4eCTBE JCHEKHOr0 BKJIaJa — MOBBICUTH
NPAKTUYHOCTh U 3((HEKTUBHOCTH MHCTPYMEHTOB BHEIIHETO (PMHAHCHPOBAHUS aKTyallbHA U JJIs
KOHBEPTHPYEMOTO 3aitma’’.

B noktpune Takke oOpalmiaercs BHMMaHHE Ha TO, YTO NPUMEHEHHE KOHIIETLHU CKPBITOTO
HEJCHE)KHOIO BKJIAJa K KOHBEPTHPYEMOMY 3aliMy HUTHOPHUPYET pasiuuus MEXKIYy JByMs
COBEPILIEHHO pPa3HBIMHU CIy4yasMH: BHECEHHEM IpaBa TpeOOBaHMS MPOTHB TPETHETO JHIA U
BHECEHHEM IIpaBa TpeOOBaHUS MPOTHB CaMOro OOIIECTBa, TO €CTh, MO CYTH, 3adeToM. llpum
BHECEHUHU TIpaBa TpeOOBaHUS K OOILIECTBY €ro OIEHKAa paBHIETCS HOMHHAJIBHON CyMMe
TpeOoBaHUs. APryMEHT O TOM, YTO 3aiiMojaBel] npeoOpa3yeT CBOE, BO3MOXHO HEUCIIOIHUMOE,
npaBa TpeOOBaHUS B ydacThe B OOIIECTBE HECOCTOSATENIEH: €ro MOJOXKEHHE OT 3TOro He
YIIy4IIaeTCs OTHOCHUTEIBHO JAPYTUX KPEIUTOPOB, TaK Kak NpoOJeMbl MPU HCIOIHEHUU
00513aTeIbCTBA 03HAYAIOT M HEBHICOKYIO IIEHHOCTh ydacTus B obmecTse’®. JIpyroit aprymeHt
COCTOMT B 3alIUTE TPETHUX JIUL, KOTOPBIE MOJArajllch Ha yBEJIWYEHHE YCTaBHOI'O KamluTajga U
IOPUTOK cBexero (uuaHcupoBanus. OH MapupyeTrcs TeM, YTO YTBEp)KJIEHHE 00 OXKUIaHUSIX
TPETbUX JIML[ HE MOATBEPKAAECTCA CTATUCTUYECKUMHU JAHHBIMH M HMEET CIEKYJISTUBHBIN
xapaktep®’. HakoHell, U npH OOBIMHOM YBEIMYEHHUH YCTABHOIO KalmMTada MPHOOPETEHHbIE
CpeJCTBAa MOTYT ObITh MTHOBEHHO TIOTpadeHs! o0mectBoM*.

B uTtore MoxxHOo KOHCTAaTHPOBATh CJICAYIOULICC. Ecmm IMPpaBOMOPAAOK JOIMYCKACT 3a4€T B CUCT
BHECCHUA BKJIaJa B 06H1€CTBO H IIpHU 3TOM HE Tpe6yeT €T0 OLCHKHW KaK HCHMYIICCTBCHHOTO
BKJIagd, TO apryMCHT 00 O6XOI[€ HOpM 00 OIOCHKC HCUMYIICCTBCHHOI'O BKJIaZad JIUIIACTCS ITOYBBI.

35 Fischer M. Op. cit. S. 69-70.
36 Martin K. Op. cit. S. 593.

37 Fischer M. Op. cit. S. 93-97.
38 Martin K. Op. cit. S. 595-596.
3 Martin K. Op. cit. S. 597.

40 Fischer M. Op. cit. S. 96.

Crpanuna 8 u3 10

© AHO «l{enmp mearcOyHapoOHbIX U CPABHUMENbHO-NPABOBLIX UCCIEO08AHULLY



20.

21

22.

. LLEHTP MEXOYHAPOAHbIX

'- U CPABHWUTENbHO-

.’ NPABOBbIX
.’ WCCNEADBAHMWMA

CropoHBbI BIpaBe B JOIOBOPHOM IOPSIKE YPEryJIUpOBaTh KOHBEPTUPYEMBIH 3a€M Tak ke, Kak U
KOHBEpTHpYEeMble OOJMraluu U caenaTh ero (akyJbTaTUBHBIM 00s3aTenbcTBOM. M3 cBOOOIBI

JIOTOBOpA TaKXKe CJIEAyeT M BO3MOXKHOCTb IIPOCTO INPOU3BECTH 3a4eT IpaBa TPeOOBaHHSA O
BO3BpaTe CyMMBbI 3aiimMa. B 3TOM ciy4ae Bpsil I MOXHO TOBOPHTH OO0 HM3MEHEHUH Kay3bl.
3aiiMo1aBel] IpUOOpeTaeT ONLMOH Ha 3aKII0YEHUE J0roBOpa O NPUOOPETEHUH J10JH, KOTOPBIN
BITOCJICJICTBUH MCIIOIHAECTCA Yepe3 3a4eT. JJorosop 3akiMa, mpaBo U3 KOTOPOTO 3a4UTHIBACTCS, HE
IIPEKpaIIacT CBOErO CylIeCTBOBaHUA. Eciau e npuaepKuBaTbCsl TOW TOYKH 3PEHUS, YTO 3a4ET
TpeOyeT OLIEHKH HEJIEHE)KHOTO BKJIa/1a, TO MOYKHO ONEPEThCS Ha AHAJIOTHIO0 ¢ KOHBEPTHUPYEMbBIMU
o0nurauysMu M HOPUHIMIT TOXKIECTBEHHOTO PETyJUpPOBaHMS TOXKIECTBEHHOro. B 3tom ciydae
ocTaeTcs KBaJu(pUKaIMsg KOHBEPTUPYEMOTO 3aiiMa Kak (haKkyJIbTaTUBHOTO 00s13aTEIbCTBA.

2.3. A6cTpakTHbIe 00513aTeIbCTBA

AOCTpaKTHBIMH MOTYT OBITh KaK pPaclOpsSAMTENbHbIC, TaK U 00SM3aTENbCTBEHHBIE CAEIKU. B
I'epmanuu, cormacHo I'TY, 00s3aTenbCTBEHHBIE JOTOBOPHI, MO OOIIEMY MPABHITY, SBISIOTCS
kay3anbHbIMHA. OHako § 780 ['TY momyckaeT 3akitoueHre aOCTPAKTHOTO 00S3aTEIHCTBEHHOTO
norosopa*!. IIpaBa M3 Takoro J0roBopa BO3HHKAIOT U B TOM CJIyd4ae, €CJId OTCYTCTBYET
NeHCTBUTEILHOE NPABOBOE OCHOBAHUE™,

. HezaBucumocTts a6CTpaKTHOFO 00s13aTeNIbCTBA OT Kay3bl HE ABJIACTCA abcosroTHOM. XOTHA

abcTpaKkTHOE 00s13aTEIBCTBO HE BKJIIOYAET Kay3y B CBOE COZAEp)KaHUE, OHO HE JAeT KPeIuTopy
IPaBOBYIO MO3MIMIO, KOTOpast Obula Obl HE3aBHCHMA OT IPABOBOI'O OCHOBAHUS MPEIOCTaBICHUS
abcTpakTHOro TpeboBaHMsA®. 3aBHCHMOCTH aOCTPAKTHOrO IIpaBa TPeOOBAHMSA OT OCHOBAHHS
NPE0CTABIICHUS TAKOTO a0CTPAKTHOTO MpaBa TpeOOBaHMUs 00yCIOBINBAET IPUMEHUMOCTh K HEMY
HOpPM O HEOCHOBATeJIbHOM obOoramieHuu. [IpaBoBbIM OCHOBaHHMEM aOCTPAaKTHOTO 00s3aTeIbCTBA
SIBIISTIOTCSI HE Kay3aJbHbBIC OTHOIIICHHS, a COTJIANICHHE, IT0 KOTOPOMY CTOpPOHA MMPHHUMAET Ha ce0st
abCTpaKkTHOE 003aTeNbeTBO. [IpHYeM 3TO coralleHHe OOBIMHO CBS3aHO € caMoil Kay3oii**,
Hamnpumep, eciiu abcTpakTHOE 005I3aTENBCTBO JAETCS B CBSA3HU € 0053aTEILCTBOM U3 U WIIH MAPH,
TO OHO HE CBS3bIBACT JOJDKHMKA. OOIIMM NpPaBUIIOM SBISIETCS TO, YTO €CIM aOCTpaKTHOE
00513aTeNIbCTBO BO3HUKAET 0€3 MPaBOBOI'0 OCHOBAHUS, TO JOJDKHUK MOXKET COCJIAThCSI HA HOPMBI O
HEOCHOBATENEHOM 0borameHun®’,

OTcyTCcTBHE TPAaBOBOTO OCHOBAHUS Y aOCTPAKTHOTO 00s3aTENILCTBA HE UMEET 3HAYCHHUS B CIydae,
KOTJa JOJDKHUK TPHUHSIT Ha ce0si abCTpakTHOE 00s3aTelIbCcTBO, 3HAS, YTO OH ITOTO JIeNaTh HE

00s13aH. 31ech paboTaeT o0Iiee OCHOBAHUE ISl KBaTU(UKAIIMHU HEOCHOBATEILHOTO 00OTaIICHUS

4 Tlo mpaBoBBIM MOCNENCTBUAM a0CTPAKTHOE OOS3ATENHCTBO PABHO3HAYHO aGCTPAKTHOMY MPU3HAHHMIO JIONTA.
Paznuaaercst numrs BrentHssE popma. Cv.: MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 780 Rn. 3.

4 MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 780 Rn. 1-2.

43 Baums, Recht der Unternehmensfinanzierung 1. Auflage 2017. § 34 Sicherheiten fiir Gelddarlehen: Formen. Rn.
45. Flume W. Allgemeiner Teil des Biirgerlichen Rechts. Zweiter Band. Das Rechtsgeschift. 4. Auflage. 1992. S.
167.

4 MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 780 Rn. 47.

4 Flume W. Op. cit. S. 167.

Crpanuna 9 u3 10

© AHO «l{enmp mearcOyHapoOHbIX U CPABHUMENbHO-NPABOBLIX UCCIEO08AHULLY



23.

24.

25.

. LLEHTP MEXOYHAPOAHbIX

'- U CPABHWUTENbHO-

.’ NPABOBbIX
.’ WCCNEADBAHMWMA

(B JAHHOM cnyqae B BUJC a6CTpaKTHOFO npaBa Tpe60BaHI/I}I) KaK HCIIoAJICKallero BOSBpaTy I10 §
814 ITV*,

3a uckioueHreM npuseaeHHoro ciaydas § 814 I'TY, U3 HopM 0 HEOCHOBATEJILHOM O0OTaIlEHUN
BBITCKACT OTCYTCTBUC CYHICCTBCHHBIX MAaTCPHUAJIbHO-IIPABOBLIX pa:«umqm”l MCKIY aGCTpaKTHBIM n
Kay3anbHBIM J0roBopaMu?’. 3HaueHHe aGCTPAKTHOrO 00A3aTeNbCTBA YACTO CBOAAT K MEPEXOTy
6peM€HI/I AOKa3bIBaHUS CYHICCTBOBAHUSA Kay3bl C KpCAWUTOpa Ha )IOJ'I)KHI/IK348. erI[I/ITop B
IpoIIecCe MOKET IPOCTO COCIIATHCS HA HAIMYHME a0CTPAKTHOTO 00513aTENbCTBA, a JOJDKHHUK B CBOIO
ouepelb JOJDKEH J0Ka3aTh, 4YTO IPaBOBOE OCHOBaHME Yy abCTpakTHOro o0s3aTeabCTBa
orcyreTByer®.

Ilonnas a6CTpaKTHOCTb 00513aTeNBCTB BO3MOXKHA JIMIIb B MCKIIOUUTEIHBHOM MOpsAAKE, KaK IJId
ClIydas LCHHBIX 6yMar . Hocne/:[ylomeMy HpI/IO6pCTaTeJHO HE MOXET OBITh IMTPOTHUBOIIOCTABJICHO
OTCYTCTBHUC IIPABOBOI'0O OCHOBAHUA B W3HAYaJIbHOM CI[GHKGSO.

B nmoroBopax 3aiiMa HWHCTHTYT aOCTPaKTHBIX OOS3aTENBCTB HCIOJIB3YETCS IS yCHIICHUS
Kay3aJIbHOTO TpaBa TpeOOBaHMS 3aiiMOJaBla O BO3BpaTe 3aiiMa C IOMOMIBIO CO3JAHHS
napauiensHoro jgonra (parallel debt), a Taxxe npu obecniedeHUM 00s3aTEIBCTBA C MTOMOIIBIO
IPYHIIIYIbAA WIM HeakuneccopHoil unorteku®'. Jlns o6xoja TpeGoBaHHS BO3BPATHOCTH Kak
camoliesii adCTpaKkTHBIC 005A3aTELCTBA HE HCIIONIB3YIOTCS.

46 Flume W. Op. cit. S. 168. MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 780 Rn. 47.
47 Flume W. Op. cit. S. 168.

4 Cm.: MiiKoBGB/Habersack, 7. Aufl. 2017, BGB § 780 Rn. 48.

4 Flume W. Op. cit. S. 168.

50 Flume W. Op. cit. S. 168.

51 Cm.: Staudinger/Freitag BGB § 488. Rn. 174-179.
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